
 

 

规划财富，成就梦想 

一、今日观点 

欧美 5 月制造业 PMI 初值均较上月回落，美国 4 月新屋销售数据表现较差，

体现出海外经济承压趋弱的状况，不利于天胶的海外需求，昨日欧美股市以下跌

为主，整体承压的局面继续维持。国内央行、银保监会召开主要金融机构货币信

贷形势分析会，着力助推信贷投放力度，以保国内经济增长回稳，昨日国内工业

品期货指数明显回落，对胶价形成打压，不过未能摆脱近期震荡的局面，后市需

要继续关注整体工业品走势的动向。行业方面，昨日泰国原料价格继续小幅上涨，

成本支撑依旧较强，国内海南和云南胶水收购价持稳。近期产区持续多雨，国内

原料和浓乳供应偏紧，全乳胶产量继续受到挤压。昨日国内天然橡胶现货价格基

本持稳，个别胶种小幅调整（全乳胶 12825 元/吨，持稳；20 号泰标 1670 美元/吨，

持稳，折合人民币 11117 元/吨；20 号泰混 12650 元/吨，持稳）。 

技术面：昨日 RU2209 冲高回落，多头尝试向上突破未能成功，短期对多头信

心打击较大，胶价回到震荡局面，上方压力在 13150 附近，下方短线支撑在 13000

附近，整体看，胶价多空仍未能博弈出方向。 

操作建议：短线暂保持震荡思路，中线投资者后市逢跌择机适当回补多单。 

二、相关要闻 

【国际宏观】 

1 美联储乔治：必须对过高通胀和过大幅度的通胀波动采取行动，预计美联储将在 8 月前将主

要利率提高到 2%左右（即 6、7 月各加息 50 个基点）；希望看到通胀以一种令人信服的方式

下降。 

2 欧洲央行管委霍尔茨曼：7 月份加息 50 个基点是合适的；欧元区 2023 年和 2024 年的通胀率

将超过 2%；严格的欧洲央行前瞻性指引不再有意义。 

3 美国 5 月 Markit 制造业 PMI 初值 57.5，预期 57.5，4 月终值 59.2；服务业 PMI 初值 53.5，预

期 55.2，4 月终值 55.6；综合 PMI 初值 53.8，预期 55.5，4 月终值 56。 

4 美国 4 月份新屋销售环比下降 16.6%，至折年率 59.1 万套，为 2020 年 4 月以来最低水平。

这是新屋销售连续第 4 个月下降，为 2010 年 10 月以来最长的连续下降，跌幅为新冠危机高

峰以来最大。 

5 欧元区 5 月制造业 PMI 初值 54.4，创 2020 年 11 月以来新低，预期 54.9，4 月终值 55.5；服

务业 PMI 初值 56.3，预期 57.5，4 月终值 57.7；综合 PMI 初值 54.9，预期 55.1，4 月终值 55.8。 

6 日本 5 月制造业 PMI 初值为 53.2，4 月终值为 53.5；服务业 PMI 初值为 51.7，4 月终值为 50.7；
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综合 PMI 初值为 51.4，4 月终值为 51.1 

【国内宏观】 

1 央行、银保监会召开主要金融机构货币信贷形势分析会，研究部署加大信贷投放力度。会议

指出，受国内外超预期因素影响，近期经济新的下行压力进一步加大。金融系统要加大实体

经济支持力度，全力以赴稳住经济基本盘。 

2 住建部、财政部、央行联合发布通知明确，受新冠肺炎疫情影响的企业，可按规定申请缓缴

住房公积金，到期后进行补缴；在此期间，缴存职工正常提取和申请住房公积金贷款，不受

缓缴影响。 

【行业资讯】 

1 据乘联会 5月零售目标调研显示，占总体市场约八成左右的乘用车厂商同比下滑超过两位数，

初步推算本月狭义乘用车零售市场在 132 万辆左右，同比下降 19%。 

三、现货市场详情 

 基本面数据信息 
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名称 单位 较前日涨跌 2022-05-24 2022-05-23 2022-05-20 2022-05-19 2022-05-18

泰国生胶片 泰铢/公斤 0.70 64.58 63.88 #N/A #N/A #N/A

泰国烟胶片 泰铢/公斤 0.39 69.59 69.20 69.11 68.68 68.68

泰国胶水 泰铢/公斤 0.20 67.20 67.00 66.50 66.70 67.20

泰国杯胶 泰铢/公斤 0.20 47.65 47.45 47.20 46.95 47.20

云南生胶胶水 元/吨 0 13500 13500 12500 12500 11800

泰国20号标胶
（船货）

美元/吨 0 1670 1670 1660 1650 1640

泰国3号烟片 美元/吨 0 1670 1670 1660 1650 1640

印尼20号标胶
（现货）

美元/吨 0 1690 1690 1690 1680 1670

云南国营全乳
胶

元/吨 0 12650 12650 12650 12600 12600

泰混现货 元/吨 0 12650 12650 12650 12600 12550

越南3L 元/吨 0 12800 12800 12800 12800 12750

丁二烯（华东
市场）

元/吨 0 10400 10400 10400 10200 10200

丁苯1502(齐鲁
石化)

元/吨 0 12100 12100 12100 12100 12100

顺丁BR9000
（齐鲁石化）

元/吨 0 13700 13700 13500 13500 13500

期货价格
上期所天胶活
跃合约收盘价

元/吨 -25 13020 13045 13085 13070 12980

全乳现货-丁苯
1502

元/吨 0 550 550 550 500 500

RU主力期货-泰
混现货

元/吨 -25 370 395 435 470 430

RU主力合约基
差

元/吨 25 -370 -395 -435 -470 -380 

库存增减
上期所天胶注
册仓单

吨 0 254640 254640 254670 254810 255300

产地原料

船货及保
税区美金

人民币
现货

关键价差

合成胶

 

乳胶市场：国内主港天然胶乳现货流通紧俏，持货商捂盘高价出货，下游制品企业需求冷淡，但存在

刚需，刚需小单成交。远月船货交易气氛低迷。  

国产胶及混合胶市场：人民币干胶市场，贸易商报盘积极性一般，场内询盘采购平平，整体交投平稳；

美金内盘贸易商报盘积极性尚可，船货报价为主，商家采购积极性平稳，场内交投一般。国产胶盘中贸易

商报盘积极性尚可，买盘采购氛围一般，成交一般，上海地区部分仓库可提货，手续繁重消杀环节多。 

轮胎市场：多数企业开工维持稳定，部分因出货缓慢，为控制库存增量，开工较前期有所走低。但整

体来看，半钢胎企业外贸出货尚可，内销多维持刚需走货，随着疫情逐渐好转，市场货物运输通畅，多数

企业内销出货较上月略有好转。 
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三、重要数据走势跟踪 

泰国胶水 全钢胎

泰国杯胶 半钢胎

全乳-顺丁

全乳-丁苯

67.20 0.20

47.65 0.20

环比

泰国胶水和杯胶价格走势 轮胎开工率

最新值 环比最新值

最新值

上期所期货仓单库存 全乳胶对合成胶升水

-1050 0

环比

最新值 最新值 环比

-370 25

环比

基差库存 39.64 1.02%

54.53 -1.11

62.00 1.51

青岛地区天胶库存 主力合约基差

550 0

最新值

254640 0

环比

仓单库存
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