
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：钢材进入季节性降库周期，美联储如期降息，靴子落地后市场面临回调风险，十五五

规划对当前钢材价格有一定的吃撑作用，当前钢材基本面不乐观，价格承压，环保问

题也陆续成为市场的关注焦点，市场的观望情绪明显，但需求不振难改，后续预计螺

纹短期下跌尚未解决基本面矛盾，板材呈现宽幅震荡。

铁矿：铁水均值四季度下移空间预计有限，且钢厂仍有一定的冬储补库需求，铁矿石过剩压

力有限，整体表现为上方承压格局下的区间震荡运行，关注终端需求的表现及北方地

区的环保限产。现实偏弱，市场风险偏好回升，区间内震荡运行，上方关注820-830
元/吨附近的压力。

煤焦：宏观政策上钢铁行业高质量发展建议对“反内卷”“净土保卫战”的关注，提振市场对于

供应收缩的预期。但仍需关注煤矿的实际限产力度，如限产不及预期叠加目前焦煤进

口处于高位，降低冬储期间供需错配的可能性。反弹修复贴水后料高位窄震，等待煤

矿实际减产力度。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、联合国贸发会议：上半年全球外国直接投资下降3%
当地时间31日，联合国贸发会议发布《全球投资趋势监测报告》。报告指出，贸易紧

张局势、高利率和地缘政治不确定性导致投资者保持谨慎，2025年上半年全球外国直接投

资下降了3%，延续了两年来的低迷状态。此次下降主要受发达经济体的影响，其跨境并购

下降了18%。发展中经济体的整体表现较好，资金流入保持平稳。但各地区的趋势有所不同。

拉丁美洲和加勒比地区的资金流入增长了12%，亚洲发展中国家的资金流入增长了7%，而

非洲的资金流入则下降了42% 。2025年上半年，高昂的借贷成本和经济的不确定性继续挤

压工业和基础设施领域的投资。

2、中国贸促会接棒2026年亚太经合组织工商领导人峰会主办权

2025年亚太经合组织工商领导人峰会10月29日至31日在韩国庆州举行。中国贸促会率

中国企业家代表团出席峰会，并正式接棒2026年亚太经合组织工商领导人峰会主办权。31
日下午，中国贸促会会长任鸿斌出席峰会闭幕交接仪式，并作为2026年峰会主席致辞，欢

迎亚太工商界出席2026年中国峰会，积极参与第四届链博会等经贸活动。

3、商务部部长王文涛会见日本经济产业大臣赤泽亮正

10月30日，商务部部长王文涛在韩国庆州会见日本经济产业大臣赤泽亮正，双方就中

日经贸关系等交换意见。王文涛表示，当前，单边主义、保护主义冲击国际经贸秩序，双方

应相向而行，用好出口管制对话等机制，共同维护产业链供应链稳定畅通。中方敦促日方尽

快将中方有关实体移出出口管制最终用户清单。希望双方共同维护以世贸组织为核心的多边

贸易体制，推动区域经济合作进程，为世界经济注入更多稳定性。

【国内宏观基本面信息】

1、财政部、税务总局发布关于黄金有关税收政策的公告

财政部、税务总局发布关于黄金有关税收政策的公告。会员单位购入标准黄金用于投资

性用途的，交易所实行增值税即征即退，同时免征城市维护建设税、教育费附加，并按照实

际成交价格向买入方会员单位开具增值税专用发票。买入方会员单位将标准黄金直接销售或
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者加工成投资性用途黄金产品（经中国人民银行批准发行的法定金质货币除外）并销售的，

应按照现行规定缴纳增值税，并向购买方开具普通发票，不得开具增值税专用发票。会员单

位购入用于非投资性用途的标准黄金，交易所免征增值税，并按照实际成交价格向买入方会

员单位开具普通发票。买入方会员单位为增值税一般纳税人的，以普通发票上注明的金额和

6%的扣除率计算进项税额。买入方会员单位将标准黄金加工成非投资性用途黄金产品并销售

的，按照现行规定缴纳增值税，可以向购买方开具增值税专用发票。

2、专家解读黄金税收新政

昨天，财政部、国家税务总局发布关于黄金有关税收政策的公告，自11月1日起实施，

执行至2027年12月31日，适用时间以发生实物交割出库的时间为准。专业人士指出，此次黄

金税收新政对交易性质进行了区分，也就是针对投资和非投资，分类应用不同的税收政策，

更精准地进行管理；此外，政策将税收优惠限定在两大交易所的场内交易，鼓励通过国家级

平台进行交易，进一步规范市场。业内人士表示，政策是对现有黄金市场政策的进一步完善，

可以更好区分黄金的商品和金融属性；且本次政策调整主要对交易所购买黄金的增值税政策

进行了适当调整，预计调整后黄金市场消费及投资环境将更为透明和健康。（央视财经）

3、我国航空制造装备领域取得重大突破

近日，世界最大蒙皮拉伸机正式通过验收。该装备以数字化技术实现了从实验室到生产

线的创新转化，标志着我国在航空制造、高铁、高精尖建筑等领域的国产化进程取得重大突

破。该设备首次将航空航天技术应用于建筑领域，通过数字化建模实现“一键成型”，其成

型精度达到0.1毫米级，远超传统设备水平，使我国在飞机蒙皮成型领域实现了从“跟跑”

到“领跑”的跨越。目前，该设备与配套的多点成型装备均达到世界领先水平。

【重要行业资讯】

1、双休日河北唐山钢坯小跌，国内建筑钢价平稳

双休日，河北唐山部分普碳方坯出厂价格小跌10元报2970元/吨，周环比上涨20元；国

内主要在营业市场建筑钢价平稳，交易平淡。

2、前三季度我国钢铁行业利润大幅增长

从中国钢铁工业协会了解到，今年前三季度我国钢铁行业利润大幅增长，整体呈现出口

稳增、进口收缩的良性运行态势，行业总体运行情况好于预期。今年前三季度，全国累计粗

钢产量7.46亿吨，实现粗钢产量调控目标。钢材累计出口8796万吨，同比增长9.2%，共计金

额613亿美元，累计进口钢材453万吨，同比下降12.6%。钢协重点统计钢铁企业利润总额为

960亿元，同比增长1.9倍，行业总体运行情况好于预期，抗风险能力不断提升。

3、钢铁业未见“金九银十” 中钢协呼吁“自律控产”

10月31日，中国钢铁工业协会在北京举行信息发布会。中钢协副会长兼秘书长姜维表示，

进入三季度以来，受房地产行业深度调整影响，传统意义上的“金九银十”行情并未如期而

至，市场走势偏弱，影响了企业判断，具体表现为企业和社会库存上升、行业月度利润持续

下滑。 钢铁行业急需建立市场供需的新平衡。中钢协高层向记者表示，在当前钢铁市场下

行的情况下，应进一步压减粗钢产量，适时调整钢铁生产强度，建立市场供需的新平衡，对

促进钢铁的市场运行、稳定钢铁生产经营起到积极作用。 有关数据显示，今年前三季度，

钢材价格同比下降并持续低位运行，行业收入降幅小于成本降幅。中钢协认为，当前钢铁市

场新的供需动态平衡基础尚不牢固，四季度仍需进一步加强行业自律。
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三、品种详情
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10月31日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3457.52，跌5.04；螺纹钢指数3276.47，跌5.23；
线材指数3590.74，跌3.34；热轧板卷指数3338.19，跌8.80；冷轧板卷指数3874.88，跌3.29；中厚板指数3440.36
，跌4.30。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3197，跌4，常州螺纹钢价格指数3200，跌20；上海热

轧板卷价格指数3323，持平。

中国10月制造业PMI为49%，较上月下降0.8个百分点。10月份，受“十一”假期前部分需求提前释放及国

际环境更趋复杂等因素影响，制造业生产活动较上月放缓，PMI降至49.0%。

2025年10月，全国钢铁行业PMI为46.2，较9月的48下降1.8个百分点，继续位于收缩区间，表明行业整

体活动水平较上月有所放缓。分项指标显示，产出指数为43.1，新订单指数为44.2，生产与需求两端均延续收

缩态势，钢厂生产安排保持谨慎，市场新增需求释放节奏偏慢。外需方面，新出口订单指数为46.4，较上月小

幅回落，海外采购恢复势头放缓。成品材出厂价指数下降至38，显示在终端需求偏弱背景下，钢价重心继续

下移。

供应方面，本周五大钢材品种供应875.29万吨，周环比增9.97万吨，增幅为1.2%。本期钢材产量有所上

升，主要集中在螺纹钢产量上升较为明显；本周五大钢材总库存1513.74万吨，周环比降41.13万吨，降幅2.6%
。本周五大品种总库存有所下降，且建材板材库存变化一致，建材、板材均呈现去库态势，建材降库28.87万
吨，板材降库45.53万吨；消费方面，本周五大品种周消费量为916.42万吨，其中建材消费环比增5.1%，板材

消费环比增1.3%。本周五大品种中建材与板材消费结构保持一致。

铁

矿

石

全国47个港口进口铁矿库存总量15272.93万吨，环比增加163.44万吨；日均疏港量331.22万吨，增9.15
万吨。分量方面，澳矿库存6235.40万吨，增92.40万吨；巴西矿库存6177.87万吨，增5.44万吨；贸易矿库存

9653.21万吨，增95.59万吨；粗粉库存11920.88万吨，增189.02万吨；块矿库存1883.30万吨，降61.27万吨

；精粉库存1173.83万吨，增20.94万吨；球团库存294.92万吨，增14.75万吨。在港船舶数量119条，增8条。

247家钢厂高炉开工率81.75%，环比上周减少2.96个百分点，同比去年减少0.69个百分点 ；

高炉炼铁产能利用率88.61%，环比上周减少1.33个百分点 ，同比去年增加0.21个百分点；

钢厂盈利率45.02%，环比上周减少2.60个百分点，同比去年减少16.02个百分点；

日均铁水产量 236.36万吨，环比上周减少3.54万吨，同比去年增加0.89万吨。

海外铁矿石发运量稳中有增，在终端需求疲弱和原料强于成材的环境下，钢厂盈利面继续下降，上周247
家钢厂盈利率减少2.6%至45.02%，日均铁水产量下滑3.54万吨至236.36万吨，随着钢厂亏损的扩大和终端需

求的淡季来临，铁水产量后续仍有下滑空间；铁矿石逐渐由供需平衡转变为供增需减，港口库存持续累积，创

今年3月份以来新高，考虑制造业韧性和出口支撑，需求环比虽有压力也不至于失速，铁水均值四季度下移空

间预计有限，且钢厂仍有一定的冬储补库需求，铁矿石过剩压力有限，整体表现为上方承压格局下的区间震荡

运行，关注终端需求的表现及北方地区的环保限产。现实偏弱，市场风险偏好回升，区间内震荡运行，上方关

注820-830元/吨附近的压力。

焦

煤

和

焦

山西介休1.3硫主焦1380元/吨，蒙5金泉提货价1390元/吨，吕梁准一出厂价1330元/吨，唐山二级焦到厂

价1430元/吨，青岛港准一焦平仓价1580元/吨。

10月31日下午，云南省钢铁行业反内卷研讨会在昆明召开。本次会议汇聚了武昆股份、玉昆、仙福、呈

钢、德钢、凤钢等省内主要钢铁企业及从事以建筑钢材为主的经销商代表，参会代表共同认为反内卷不是“某
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炭 一家企业的事”，而是 “全行业的共同责任”，不是 “短期的应急之举”，而是 “长期的战略选择”。
唐山、天津等地自11月3日18时起启动重污染天气Ⅱ级应急响应。

近期双焦反弹幅度增大，一方面，近期终端需求继续走高提振双焦现货价格反弹，相应提振盘面反弹修复

贴水，另一方面，因低位的支撑较强，宏观政策上钢铁行业高质量发展建议对“反内卷”“净土保卫战”的关注，

提振市场对于供应收缩的预期。但仍需关注煤矿的实际限产力度，如限产不及预期叠加目前焦煤进口处于高位

，降低冬储期间供需错配的可能性。反弹修复贴水后料高位窄震，等待煤矿实际减产力度。
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四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
资咨询业务资格【苏证监期货字[2013] 449号】。
本报告的观点和信息仅供本公司的合格投资者参考，无意针对或打算违反任何
地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权
限，若给您造成不便，敬请谅解。若您并非道通期货客户中的合格投资者，请
勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推介，亦不应被
视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而
视其为本公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并
自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。
分析师声明
作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，力求报告内容独立、客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分
析方法。作者所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或
间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相联系。本报告所载的观点并不代
表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。
免责声明
本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或

可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报
告当日的判断，本报告所指的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后
的表现依据。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法
，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，对此本公司可不
发出特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对
本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其
它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相
反，道通期货并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议，
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